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Al Accionista Unico de MAPFRE Participaciones, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de MAPFRE Participaciones, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.b) de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafna segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Valor recuperable de inversiones en empresas del grupo v asociadas a larao plazo. Véanse notas 4a y
5 de la memoria.

El valor recuperable de las inversiones en empresas del grupo se calcula, para aquellas sociedades
en las que existen indicadores de deterioro, mediante la aplicacién de técnicas de valoracion que
requieren el ejercicio de juicio por parte de los Administradores y el uso de asunciones y
estimaciones. Debido a la incertidumbre asociada a las citadas estimaciones, se ha considerado un
aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién del disefio e
implementacién de los controles clave relacionados con el proceso de valoracién y la evaluacién de
los indicadores de deterioro identificados por la Sociedad, asi como de la metodologia, datos e
hipdtesis utilizados en la estimacion del valor recuperable, contrastando la informacién contenida en
los modelos con los planes de negocio de las sociedades participadas en las que existen indicadores
de deterioro y su razonabilidad. Asimismo, hemos involucrado a nuestros especialistas en valoracion
para la evaluacion de la razonabilidad de las principales hipétesis empleadas por la Sociedad.
Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020 cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién gue
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.



Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basadndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
MAPFRE Participaciones, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n°® S0702
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MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

INFORME ANUAL 2020

MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A.
UNIPERSONAL

CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

b Balance
& Cuenta de Pérdidas y Ganancias
o Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

v Estado de Flujo de Efectivo

Memoria



MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019

ACTIVO ptasioela 2020 2019
Memoria

A} ACTIVO NO CORRIENTE 448.825 477119
I. Inmovilizado intangible - -
ll. Inmovilizado material = =
IV. Inversiones en empresas del grupoy asociadas a largo plazo 448.477 476.671
1. Instrumentos de patrimonio 5 448 477 476.671
V. Inversiones financieras a largo plazo 333 433
1. Instrumentos de patrimonio 5 333 433
VI. Activos por impuesto diferido 7 15 15
B) ACTIVO CORRIENTE 28.664 665
|. Activos corrientes mantenidos para la venta 28,193 --
ll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - --
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 428 299
5. Ofros activos financieros 5y10 428 299
Vl. Periodificaciones a corto plazo - -
VIl. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes 43 366
1. Tesoreria - 43 366
TOTAL ACTIVO (A+B) 477.489 477.784

Miles de euros




MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Hgiasiciela 2020 2019
Memoria

A) PATRIMONIO NETO 442.960 398.975
A-1) FONDOS PROPIOS 6 442,985 399.000
. Capital 216 216
1. Capital escriturado 6 216 216
IIl. Prima de emisién - -
. Reservas 318.239 318.239
1. Legal yestatutarias 6 43 43
2. Ofras reservas - 318.196 318.196
V. Resultados de ejercicios anteriores 80.545 45.613
1. Remanente -- 80.545 45613
VIl. Resultado del ejercicio 3 43.985 34.932
VIii. (Dividendo a cuenta) 3 - -
A-2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR (25) (25)
B) PASIVO NO CORRIENTE 6 6
.  Provisiones a largo plazo - -
4. Oftras provisiones - =
. Deudas a largo plazo - -
. Deudas con empresas del grupoy asociadas a largo plazo - -
IV. Pasivos por impuesto diferido 7 6 6
C) PASIVO CORRIENTE 34.523 78.803
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5y10 34.516 78.791
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7 12
3. Acreedores Varios - 7 7
6. Ofras deudas con las Administraciones Publicas -- - 5
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 477.489 477.784

Miles de euros




MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS A 31 DE
DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas de_ la 5050 T

OPERACIONES CONTINUADAS Memoria
Importe neto de la cifra de negocios 44.868 35.826
Dividendos e intereses empresas del grupo y asociados 44.868 35.826
¢ Dividendos 5 44 .868 35.826
Otros ingresos de explotacion - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (70) (65)
e Senicios exteriores A - (70) (65)
e Pérdidas, deterioro y variacion de prov. por operaciones comerciales --
Amortizacién del inmovilizado - .
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -- --
Otros resultados - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 44.798 35.761
Ingresos financieros - -
Gastos financieros (955) (1.128)
e Pordeudas con empresas del grupo y asociadas 5y10 (955) (1.128)
e Pordeudas con terceros 5 -
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros -- -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (115) -
¢ Resultados por enajenaciones y otros - (115) -
RESULTADO FANANCIERO (1.070) (1.128)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 43.728 34.633
Impuesto sobre beneficios 7 257 299
E(E)SNl.:_II.JS:[C))A[;EL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 3 43.985 34.932

RESULTADO DEL EJERCICIO 43.985 34.932

Miles de euros

f
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MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y

2019

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Notas de la
Memoria

2020

2019

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

3

43.985

34.932

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
l. Por valoracion instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

VIl. Efecto impositivo

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
(E+IV+VII)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIl Por valoracion de instrumentos financieros.
1. Activos financieros disponibles para la venta.

XIil. Efecto impositivo.

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIlI+XIlI)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

43.985

Miles de euros
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MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

DO DE FL DE EFECTIVOA 31 D

MBRE DE 2020 Y

Notas de la
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2020 2019
Memoria
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 43.728 34.633
2. Ajustes del resultado. (43.798) (34.698)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/~) - - -
) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) - 115 -
h) Gastos financieros (+) 5y10 955 1.128
k) Ofros ingresos y gastos - (44.868) (35.826)
3. Cambios en el capital corriente. (43) 3
c) Otros activos corrientes (+-) - (129) (295)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) - (4) 12
e) Otros pasivos corrientes (+/-) - (175) 7
) Otros activos y pasivos no corrientes - 265 279
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 43.890 34.698
a) Pagos por intereses (-) -- (954) (1.128)
b) Cobros por dividendos (+) - - 44.868 35.826
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/ ) 36 --
¢€) Otros pagos (cobro) (-/+) - (60) -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-14/-2+/-3+/.4) 43.777 34.636
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) P -
7. Cobros por desinversiones (+) - -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7+6) - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (44.100) (34.550)
b) Devolucion y amortizacion de
3. Peudas con entidades del grupo y asociadas. (-) - (44.100) (34.550)

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9/10-11) (44.100) (34.550)
D) EFECTO DELAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/ -12+/-D) (323) 86
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 366 280
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 43 366

Miles de euros

'/\
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MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL (en adelante la Sociedad), constituida en
Madrid el 6 de febrero de 1.986, es una compafiia cuyo objeto social es la realizacion de
actividades tendentes a procurar la liquidez de valores mobiliarios y la obtencion y

mantenimiento de los niveles de contratacion.
El dmbito de actuacidon de la Sociedad es todo el territorio nacional.

Su domicilio social actual se encuentra ubicado en la Carretera de Pozuelo n° 52, 28222
Majadahonda (Madrid).

La entidad dominante Ultima es Fundacion MAPFRE, entidad sin animo de lucro domiciliada

en Madrid, Paseo de Recoletos n° 23,

Las cuentas anuales de MAPFRE, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020 han sido formuladas con fecha 10 de febrero de 2021 por su Consejo
de Administracion, y se depositan en el Registro Mercantil de Madrid. Las cuentas anuales
consolidadas de Fundacion MAPFRE seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid,
remitiendo una copia de las mismas al Registro de Fundaciones.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A. Imagen Fiel

La imagen fiel del patrimonio, situacién financiera y resultados deriva de la aplicacién de las
disposiciones legales en materia contable, sin que, a juicio de los Administradores, sea

necesario incluir informaciones complementarias.

Los administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2020,
formuladas el 31 de marzo de 2021, seréan aprobadas por el Socio Unico sin modificacién

alguna.




MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL
B. Principios Contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo al Plan General de Contabilidad,
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y modificado
posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, y del Real
Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legisiacién mercantil y

otra normativa vigente aplicable.

C. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones basados en
hipétesis sobre el futuro e incertidumbres que bdasicamente se refieren a deterioro de

activos financieros, provisiones y calculo del valor razonable.

Las estimaciones e hip6tesis utilizadas son revisadas de forma periddica y estan basadas en
la experiencia historica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables
en cada momento. Si como consecuencia de estas revisiones se produjese un cambio de
estimacion en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y, en su caso,
en los sucesivos.

D. Correcciones de Errores

No se han detectado errores significativos en las cuentas anuales de la Sociedad de

ejercicios anteriores.

E. Comparaciéon de Informacién

No existen causas que impidan la comparacion de las cuentas del ejercicio con las del

Precedente.

3. APLICACION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha propuesto para su aprobacion por el Socio

Unico la siguiente distribucién de resultados.



MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

Bases de reparto Importe
Pérdidas yganancias 43.984.863,83
Total 43.984.863,83
Distribucion Importe
AReservas voluntarias 43.984.863,83
Total 43.984.863,83

Datos en euros

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad no ha repartido dividendo a cuenta.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Se reflejan a continuacion las normas de registro y valoracion aplicadas:

a) Activos Financieros y Pasivos Financieros:

1. Activos Financieros:

Se clasifican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otra empresa, o que supongan un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo financiero, o cualquier intercambio de instrumentos financieros
en condiciones favorables.

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de
mercado siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan considerar
representativas. Para que sean asi consideradas, habran de ser de publicacién periddica en
los sistemas de informacion habituales, proporcionadas por intermediarios financieros
reconocidos.

En caso de que la valoracion a mercado no sea posible, se realizaréd una valoracién con
modelos internos usando, en la medida de lo posible datos publicos de mercado que
repliquen satisfactoriamente la valoracién de los instrumentos cotizados. Dicha metodologia
de valoracion se fundamentard en la actualizacion de los flujos futuros de los activos
(determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de riesgo. En funcion de
las caracteristicas propias de la emision de la que se trate, y del emisor de la misma, se
imputara un riesgo de crédito especifico y de diferente magnitud en cada uno de los flujos a
percibir.

Los activos financieros se clasifican en:
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Préstamos y partidas a cobrar

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y no comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el

método del tipo de interés efectivo.

Se incluyen, asi mismo en esta categoria, los depoésitos en entidades de crédito, que se
valoran utilizando el método del coste amortizado. Los ingresos que generan estos
depositos se reconocen al tipo de interés efectivo.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos, créditos
al personal, o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio sin tipo de interés
contractual se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo, tanto en el reconocimiento inicial como en la valoracion

posterior, salvo que exista deterioro.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso de flujos de
efectivo estimados futuros que puedan venir motivados por insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre
del ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversidon de la pérdida tiene como limite el coste amortizado
que hubieran tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de

valor.
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
reconocen inicialmente y se valoran al coste, deducido, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se asigna un valor por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste
medio ponderado para grupos homogéneos.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de
los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye et valor

contable de los respectivos activos.
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Al cierre del ejercicio, cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de la

inversion no es recuperable, se realizan las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa corresponde a la diferencia entre el valor en libros de
la inversion y el importe recuperable, siendo este Gltimo el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros

derivados de la inversion.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se registran como un

gasto o un ingreso del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras
empresas no clasificados en ninguna de las otras categorias de activos financieros.

El reconocimiento de inicial y su valoracién posterior se realizan por su valor razonable,
mas los derechos preferentes de suscripcién adquiridos, sin deducir los costes de

transaccion en que puedan incurrir en su enajenacion.

Los cambios producidos en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto hasta que el activo cause baja en el balance o se deteriore, momento en el que el

importe asi reconocido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses
calculados seguin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su coste menos el importe acumulado por
correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.
En caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares, el importe de los

derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

Al menos al cierre del ejercicio se efectlan las correcciones vaiorativas necesarias, siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la
venta se ha deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

I
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La reversion de la correccidon valorativa se abonara a la cuenta de pérdidas y ganancia a
excepcion de la correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya recuperacion se

registra directamente contra patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un analisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de
mercado presenta un descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a su

coste.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El efectivo estd integrado por la caja y los depdsitos bancarios a la vista, y los equivalentes
de efectivo corresponden a aquellas inversiones a corto plazo de elevada liquidez que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y estan sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios de valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo, y los dividendos

cuando se declara el derecho a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos y los dividendos acordados en el momento de su adquisicion.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién, porque se han distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingreso
y minoran el valor contabie de la inversion.

Baja de activos financieros:

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose

sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.
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Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo financiero, mas
cualquier importe acumulado reconocido directamente en patrimonio neto, determina la

ganancia o pérdida producida y forma parte del resultado del ejercicio.

2. Pasivos Financieros:

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o
asumidos, que suponen para la Sociedad una obligacion contractual directa o indirecta
atendiendo a su realidad economica, de entregar efectivo u otro activo financiero o

intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.
Los pasivos financieros se clasifican en:

Débitos v partidas a pagar

Corresponden a débitos por operaciones comerciales y no comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccién), se valoran
por su coste amortizado, y los intereses se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
sin un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracion inicial
como posterior se realiza por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos

de efectivo no sea significativo.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se ha extinguido la obligacion inherente a los
mismos. También los pasivos financieros propios adquiridos se daran de baja, aun cuando
sea con la intencién de recolocarios en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo

pasivo.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluido los costes de transaccion atribuibles, y
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en la que se recoge cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que tiene lugar.

En caso de producirse un intercambio de instrumentos de deuda que no tienen condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo original no se da de baja del balance registrando las
comisiones pagadas como un ajuste de su valoracion contable.

b) Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios tiene la consideraciéon de gasto del ejercicio, figurando como
tal en la cuenta de pérdidas y ganancias, y comprende tanto la carga fiscal por el impuesto

corriente como el efecto correspondiente al movimiento de los impuestos diferidos.

No obstante, el impuesto sobre beneficios relacionado con partidas cuyas modificaciones en
su valoracion se reconocen directamente en patrimonio neto se imputa en patrimonio y no
en la cuenta de pérdidas y ganancias, recogiéndose los cambios de valoracién en dichas
partidas netos del efecto impositivo.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se esperan recuperar o pagar, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion al cierre del ejercicio.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal, siendo el gasto devengado por
impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de consolidacion
fiscal, determinado teniendo en cuenta, ademas de los pardmetros a considerar en caso de

tributacion individual, los siguientes:

- las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de las
eliminaciones de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del

proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo en el
régimen de consolidaciéon fiscal; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para

obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.
Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre empresas del

Grupo se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo

impositivo aplicable a la misma.
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Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del
Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo, surge un crédito y
débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo
compensan. En caso de que existan resultados fiscales negativos que no puedan ser
compensados por el resto de sociedades del Grupo, los créditos fiscales que se generen por
bases imponibles negativas compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido
por las sociedades a las que corresponden, considerando para su recuperacion al Grupo Fiscal

como sujeto pasivo.

El importe de la deuda (crédito) en concepto de impuesto sobre sociedades consolidado se
registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas, segun

corresponda.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera

como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias deducibles e imponibles se incluye en los
correspondientes epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto
diferido”, salvo en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos excepto cuando surjan del reconocimiento iniciai del fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios,
y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibies, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas
pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicaciéon de estos activos.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo
superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio.
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La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperaciéon de los diez afios, a medida que el
plazo de reversién futura no excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del

ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Valoracion de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segin los tipos de gravamen esperados
en los ejercicios en los que se esperan recuperar o liquidar, respectivamente.

Clasificacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacién.

c) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se valoran segln dispone el Plan General de Contabilidad. Los
ingresos por prestacion de servicios son reconocidos cuando el resultado de la transaccion
es estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacién del servicio

en la fecha de cierre del ejercicio.

En el caso que el resultado de una transaccion por prestacion de servicios no pueda ser
estimado de forma fiable, se reconocen ingresos solo en la cuantia en que los gastos

reconocidos se consideren recuperables.

Dada la actividad de la Sociedad, los dividendos y otros ingresos devengados procedentes
de la financiacién concedida a sociedades participadas forman parte del concepto “Importe
neto de la cifra de negocios”, por lo que, conforme a lo establecido por el ICAC, se registran
en dicho epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Provisiones y contingencias
Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado y se estima probable una salida de recursos

que incorporen beneficios econémicos futuros.

Se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacion

posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
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registrandose los ajustes que surjan con motivo de la actualizacion de la provision como

gasto financiero segun se devengan.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre
gue no existan dudas de su percepcidn, no supone una minoracion de la deuda
reconociéndose el derecho de cobro en el activo cuyo importe no excedera de la obligacion

registrada contablemente.

e Gastos de Personal

La Sociedad no tiene empleados por lo que no hay gastos de personal.

f) Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas relacionadas con el trafico normal de a Sociedad se
realizan en condiciones de mercado y son registradas segln las normas de valoracion

anteriormente detalladas.

a) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Un activo se clasifica como no corriente mantenido para la venta cuando su valor contable
se espera recuperar a través de la venta en lugar de por su uso continuado, esta disponible
para su venta inmediata en sus condiciones habituales y la venta es altamente probable.

Se valoran por el menor importe entre su valor contable y su valor razonable menos los
costes de venta.

Estos activos no se amortizan, y las pérdidas o reversiones por el deterioro de su valor se

reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Informacién relacionada con el balance

Activos financieros

A continuacion, se detalla el valor en libros de los activos financieros registrados en los dos

ultimos ejercicios.
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A.- Activos financieros a largo plazo
Instrumentos de patrimonio Créditos y Otros Total
Categoria 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Préstamos, partidas a cobrar
y otros activos 333 433 333 433
TOTAL A 333 433 - - 333 433
B.- Activos financieros a corto plazo
Instrumentos de patrimonio Créditos y Otros Total
Categoria 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Prestamqs, partidas a cobrar y _ . 428 209 428 209
otros activos
TOTAL B - -- 428 299 428 299
| ToraLa+s 333 433 428 299 761 732

Miles de euros

Pasivos financieros

A continuacion, se detalla el valor en libros de los pasivos financieros correspondiente a los
dos Ultimos ejercicios

A.- Pasivos financieros a largo plazo
Clase Otros Total
Categoria 2020 2019 2020 2019
Deudas con enpresas del grupo y asociadas a _ . _ .
largo plazo
TOTALA - - - -
B.- Pasivos financieros a corto plazo
Clase Otros Total
Categoria 2020 2019 2020 2019
Débitos y partidas a pagar 34.523 78.798 34.523 78.798
TOTAL B 34.523 78.798 34.523 78.798
TOTALA+B 34.523 78.798 34,523 78.798

Miles de euros

A continuacion, se detalla la linea de crédito a 31 de diciembre de los dos Ultimos ejercicios.
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. Limite Dispuesto
Concepto Vencimiento
2020 2019 2020 2019
Linea de crédito MAPFRE, S.A. 28-12-21 113.150 113.150 34.500 78.600
TOTAL 113.150 113.150 34.500 78.600

Miles de euros

La linea de crédito concedida por MAPFRE, S.A. devenga un interés variable referenciado al

Euribor trimestral méas un diferencial 1,5 puntos porcentuales, prorrogable por periodos

anuales sucesivos.

No existen, en los dos Ultimos ejercicios, intereses devengados y no vencidos.

El detalle de los vencimientos en los dos Ultimos ejercicios de los instrumentos financieros

es el siguiente:

Ejercicio 2020
Vencimiento en Saldo
PARTIDAS
2021 2022 2023 2024 2025 Posteriores final
Activos Financieros
- Créditos a empresas grupo 428 - - - - 333 761
Total Activos Financieros 428 -- - - - 333 761
Pasivos Financieros
} Deut:!as con empresas del grupoy 34,523 . _ _ ) . 34.523
asociadas
Total Pasivos Financieros 34.523 - - - - - 34.523
Miles de euros
Ejercicio 2019
Vencimiento en Saldo
PARTIDAS
2020 2021 2022 2023 2024 Posteriores final
Activos Financieros
- Créditos a empresas grupo 299 - -- - - 433 732
Total Activos Financieros 299 - - -- - 433 732
Pasivos Financieros
. Deudas con empresas del grupoy 78798 ) ) _ _ _ 78.708
asociadas
Total Pasivos Financieros 78.798 - - - - - 78.798

Miles de euros

Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

En el siguiente cuadro se detalla informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y

ganancias y el patrimonio neto de los instrumentos financieros de los dos Ultimos

ejercicios:
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';:::::;: Deterioro
PARTIDAS y Patrimonio Neto Ingresos o gastos Pérdida Ganancias por
registrada reversién

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Activos financieros

Instrumentos de patrimonio - 44.868 35.826 - - - --
Subtotal - - 44.868 35.826 - - - -
Pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo - - (955) (1.128) - - -~ -

Por deudas a terceros - - - - - - - -

Deterioro y resultado por enajenacion de
instrumentos financieros

Subtotal - - (1.070) (1.128) - - - -
TOTAL - - 43.798 34.698 - - - -

- = (115) - - = - -

Miles de euros

Los dividendos y otros ingresos devengados procedentes de la financiacién concedida a
sociedades participadas forman parte del concepto “Importe neto de la cifra de negocios”,

tal y como se establece en la nota 4.c.

Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

En el Anexo 1 de la memoria se incluye el detalle de las sociedades del grupo, multigrupo y

asociadas en los dos Ultimos ejercicios.

Los resultados de todas las sociedades incluidas en el anexo anterior corresponden en su

totalidad a operaciones continuadas.

En cumplimiento del articulo 155 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
se han efectuado, en su caso, a las sociedades participadas las notificaciones
correspondientes.

Las principales operaciones realizadas en los dos Ultimos ejercicios con empresas del Grupo

y asociadas se describen en la nota 10 de la memoria

El 15 de diciembre el Grupo recibié una oferta vinculante por la entidad INDUSTRIAL RE,
sociedad que se mantiene sin actividad relevante desde hace varios ejercicios. Esta
transaccion estd en proceso de obtencion de las correspondientes autorizaciones
administrativas, el importe neto de la inversion se ha reclasificado a “Activos no corrientes

mantenidos para la venta”.
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Riesgo de Instrumentos Financieros:

Los riesgos de crédito y de mercado se gestionan de forma centralizada a través del Area
de Inversiones del Grupo MAPFRE, quién aplica una politica prudente de inversiones para

mitigar la exposicién a este tipo de riesgos.

La gestion de la liquidez es realizada por la Sociedad quien mantiene saldos suficientes
para cubrir cualquier eventualidad derivada de sus obligaciones y cuenta con el apoyo del
Grupo para operaciones de financiacidn en caso de ser necesario disponer de liquidez

adicional.

En los cuadros siguientes se detalla la informacidn significativa de los dos ditimos ejercicios
relativa al nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés de los activos y pasivos

financieros:
Importe del activo expuesto al riesgo en valor razonable
Tipo de
Cartera . d . No expuesto al riesgo Total
interés fijo
2020 2019 2020 2019 2020 2019

Préstamos y partidas a cobrar -- - 761 732 761 732
Total - -- 761 732 761 732

Miles de euros

Importe del pasivo expuesto al riesgo en valor razonable

Tipo de
Concepto . s No expuesto al riesgo Total
interés fijo
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Deudas con empresas dei grupo y l _ 34516 78.791 34516 78.791
asociadas a corto plazo ’ ) ’ '
Otros pasivos financieros -~ - 7 7 7 7
Total - - 34.523 78.798 34.523 78.798

Miles de euros

6. FONDOS PROPIOS

El capital social de la Sociedad a 31 de diciembre de los dos Ultimos ejercicios asciende a
215.578,70 euros representado por 3.587 acciones nominativas ordinarias de 60,10 euros
de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas por su Unico
Accionista, MAPFRE, S.A.
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Todas las acciones son de una sola serie, de igual valor y confieren los mismos derechos

politicos y econémicos.

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad no estan admitidas a

negociacion oficial.

A la fecha de cierre del ejercicio no existen desembolisos pendientes sobre acciones.
Los gastos derivados de ampliaciones de capital se registran directamente contra patrimonio

COMO menores reservas.

Durante los dos ultimos ejercicios no han existido operaciones con acciones propias.
En el cuadro siguiente se reflejan las participaciones iguales o superiores al 10% en el

capital de la Sociedad en los dos Ultimos ejercicios

Sociedad Porcentaje de Capital
2020 2019
MAPFRE S.A. 100,00% 100,00%

El importe de la reserva legal no distribuible a los accionistas es de 43.115,74 euros, salvo
en caso de liquidacion de la Sociedad, y s6lo pueden utilizarse para compensar eventuales
pérdidas. El resto del saldo de la reserva legal seria distribuible a los accionistas.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
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7. SITUACION FISCAL

Desde el ejercicio 2008, la Sociedad esta incluida a efectos del Impuesto de Sociedades en
el Grupo Fiscal nUmero 9/85, integrado por MAPFRE S.A. y aquellas de sus entidades filiales

gue cumplen los requisitos para acogerse a dicho régimen de tributacion.

A continuacion, se detalla la conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio
con la base imponible del impuesto sobre beneficios de los dos Ultimos ejercicios:

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES
- Ingresos y gastos
did
c " Cuentaat:; : ;;s' a8y imputados directamente a TOTAL
oncepto 9 patrimonio

2020 2019 2020 2019 2020 2019
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 43.985 34.932 - - 43.985 34.932
Impuesto s/ sociedades (257) (299) - - (257) (299)
Diferencias permanentes (44.754) (35.826) - . (44.754) (35.826)
Diferencias temporarias :
- con origen en el ejercicio - - - - 0 0
- con origen en ejercicios anteriores Q) (1) - -- (1) (1)
Compensacion de bases imponibles negativas N . B . N _
de ejercicios anteriores
::f::l}lmpomble individual {resultado (1.027) (1.194) _ _ (1.027) (1.194)

Miles de euros

Los aumentos y disminuciones correspondientes de los dos ultimos ejercicios son los

siguientes:

El importe de las disminuciones por diferencias permanentes se corresponde, basicamente,
con dividendos recibidos de sociedades que cumplen los requisitos para aplicar el régimen

de exencion.

El importe de las disminuciones por diferencias temporarias con origen en ejercicios
anteriores se corresponde basicamente, con la recuperacion de los ajustes realizados en los
aflos 2013 y 2014 por la limitacion a la deducibilidad de la amortizacién contable
introducida por la Ley 16/12, de 27 de diciembre.

A continuacién, se detallan, para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2020 y
2019, los principales componentes del gasto por impuesto sobre beneficios de operaciones
continuadas y la conciliacién entre el gasto por Impuesto sobre beneficios y el producto de
multiplicar el resultado contable por el tipo impositivo aplicable.
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Importe

Concepto
2020 2019

Gasto por impuesto

Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 43.728 34.633

25% del resultado antes de impuestos de operaciones continuadas (10.932) (8.658)

Efecto fiscal de las diferencias permanentes 11.189 8.957

Diferencias permanentes por consolidacion fiscal -- --

Incentivos fiscales del ejercicio . -

Total (gasto)/ ingreso por impuesto corriente con origenenel
ejercicio

Gasto por impuesto corriente con origen en ejercicios anteriores - -

Regularizacion diferencias temporarias Ley 27/2014 (Disposiciones
Generales)

{Gasto)/lingreso por impuesto de operaciones continuadas 257 299

{Gasto)/ingreso por impuesto sobre beneficios 257 299

Retenciones y pagos a cuenta - -

Diferencias temporarias - -

Efecto fiscal de gastos de ampliacion de capital imputados a patrimonio - -

Créditos e incentivos fiscales registrados en ejercicios anteriores y
aplicados en este

Impuesto sobre beneficios operaciones interrumpidas - -

Impuesto sobre beneficios a (pagar)/cobrar neto 257 299

Miles de euros

El tipo impositivo aplicable en los ejercicios 2020 y 2019 ha sido del 25 por 100.

En los cuadros siguientes se desglosa el detalle de movimientos para los dos ultimos
ejercicios del epigrafe de activos por impuestos diferidos, diferenciando el importe de los
mismos relativos a partidas cargadas o abonadas directamente contra e! patrimonio neto,

en cada uno de los dos ejercicios.

Ejercicio 2020
Concepto Saldo Procedentes dn.a : Bajas S.aldo
inicial Resultados Patrimonio Final
Activos
Compromisos con el personal - - - - .
Deterioro instrumentos de patrimonio - - -- -- -
Otros conceptos 15 L — - 15
Total 15 0 - 0 15
Miles de euros
/ ’
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Ejercicio 2019
Concepto Saldo Procedentes de . Bajas S?Ido
Inicial Resultados Patrimonio Final
Activos
Compromisos con el personal 3 - -- (3) 0
Deterioro instrumentos de patrimonio - - -- - -
Otros conceptos 16 - = (1) 15
Total 19 0 0 () 15

Miles de euros

Igualmente se desglosa a continuacion el detalle de movimientos para los dos Uitimos
ejercicios del epigrafe de pasivos por impuestos diferidos, diferenciando el importe de los
mismos relativos a partidas cargadas y abonadas directamente como patrimonio neto en

cada uno de los ejercicios.

Ejercicio 2020
Saldo inicial Piocecemesde . Bajas Saldo Final
Concepto Resultados Patrimonio
Pasivos
Beneficio por ventas de 6 _ » _ 6
instrumentos de patrimonio
TOTAL 6 -~ - -- 6
Milesde euros
Ejercicio 2019
Saldo inicial Pxocecentsside 5 ~ Bajas Saldo Final
Concepto Resultados Patrimonio
Pasivos
Beneficio por ventas de 6 B . B 6
instrumentos de patrimonio
TOTAL 6 -- -= -- 6

Milesde euros

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar por la Sociedad.

En los dos Uultimos ejercicios no se han producido eliminaciones significativas de

consolidacion fiscal por diferencias permanentes ni temporarias.

Al cierre del ejercicio no existen importes significativos pendientes de revertir como
consecuencia de las eliminaciones por diferencias temporarias de la Sociedad en el Grupo

Fiscal.

No se han producido reversiones de las eliminaciones por diferencias temporarias de

consolidacion fiscal en los dos Ultimos ejercicios.

La parte imputable a la Sociedad como consecuencia del reparto de la cuota consolidada
entre las sociedades miembros del Grupo asciende, una vez deducidas retenciones
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soportadas y pagos a cuenta, a 257 miles de euros, importe contabilizado como un activo
frente a la Sociedad dominante (un activo de 299 miles de euros en 2019).

Comprobaciones tributarias

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes
impuestos no podrdn considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las

autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion

Durante el ejercicio 2020 han finalizado las actuaciones de comprobacion iniciadas el 4 de
diciembre de 2017 en relacién el Impuesto sobre Sociedades, ejercicios 2013 a 2016,
referido al Grupo de consolidacion fiscal n°® 9/85, del que MAPFRE PARTICIPACIONES S.A.
es entidad dominada. Dichas actuaciones inspectoras no han afectado a MAPFRE
PARTICIPACIONES S.A. como entidad individual.

Por tanto, a 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los
impuestos a que estd sometida por los ejercicios 2017 a 2020. En opinioén de los asesores
de la Sociedad, la posibilidad de que puedan producirse pasivos fiscales que afecten de
forma significativa a la posicién financiera de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2020, es

remota.

Operaciones de reestructuracion empresarial

En el mes de marzo de 2019 se obtuvo la autorizacion administrativa para llevar a cabo la
operacién de escision total de la entidad MAPFRE GLOBAL RISKS COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS S.A., que habia sido acordada en el ejercicio 2018, a favor de las entidades
MAPFRE RE COMPARNIA DE REASEGUROS S.A, MAPFRE ESPANA COMPANIA DE SEGUROS Y
REASEGUROS S.A, MAPFRE PARTICIPACIONES S.A. y MAPFRE GLOBAL RISKS AGENCIA DE
SUSCRIPCION. Dicha operacion se formalizo en escritura de fecha 28 de diciembre de 2018
y se acogi6 al régimen fiscal especial del Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, con
retroacciéon de efectos contables y fiscales 1 de enero de 2018.

A efectos de lo previsto en el articulo 86 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades,
MAPFRE PARTICIPACIONES S.A. como entidad beneficiaria de la operaciéon aporté la

siguiente informacion en las cuentas anuales del ejercicio 2019:
o Los periodos impositivos en el que la entidad transmitente MAPFRE GLOBAL RISKS

COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A. adquirié los bienes transmitidos
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abarcan desde el ejercicio 2008 hasta el ejercicio 2018, quedando a disposicién de
las autoridades fiscales la relacion de dichos activos.

e Ultimo balance cerrado de la entidad transmitente MAPFRE GLOBAL RISKS
COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A.

e Los bienes adquiridos que se han incorporado a los libros de contabilidad de la
sociedad absorbente MAPFRE PARTICIPACIONES S.A. por un valor diferente a aquél
por el que figuraban en los de la entidad transmitente MAPFRE GLOBAL RISKS
COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A., se detallan en el siguiente cuadro:

CLASEDE VALOR N° Ace % Valor Trasmitido Valor reconocido
MA PFRE ESPANA 3.779.293 12,05% 307.421.601,80 272.996.332,67
SOLUNION SEGUROS 3.334.615 50,00% 37.117.229,52 62.330.771,70
INDUSTRIAL RE 3.200 100,00% 2.849.031,58 28.193.496,70
Total 347.387.862,90 363.520.601,07

Datos en euros

No existen beneficios fiscales en la entidad transmitente MAPFRE GLOBAL RISKS COMPANIA
DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A., respecto de los que MAPFRE PARTICIPACIONES S.A.
deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en
el apartado 1 del articulo 84 de la Ley 27/2014.

8. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Al cierre de los dos ultimos ejercicios y hasta la fecha de formulacion de las cuentas
anuales no se tenia evidencia de la existencia de activos y pasivos contingentes por
importes significativos

9. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no ha mantenido durante los dos Ultimos ejercicios ninguna partida de
naturaleza medioambiental que pudiera ser significativa e incluida bajo mencién especifica

en las presentes cuentas anuales.
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10. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A continuacion, se detallan las operaciones efectuadas con partes

tltimos ejercicios.

vinculadas en los dos

Gastos e ingresos Empresas del grupo Otras partes vinculadas TOTAL TOTAL
2020 2019 2020 2019 2020 2019

1) Gastos Financieros {955) (1.128) - - (955) (1.128)
9) Otros gastos (62) (31) -- - (62) (31)

GASTOS (1.017) (1.159) - -- (1.017) (1.159)

13) Dividendos recibidos 44.868 35.826 - - 44.868 35.826

INGRESOS 44.868 35.826 - - 44.868 35.826

Miles de euros

En los siguientes cuadros se desglosan los saldos pendientes

dos ultimos ejercicios.

con partes vinculadas en los

Concepto Entidad Dominante Otras partes vinculadas TOTAL TOTAL
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Deudores comerciales y 1738 289 _ B 428 299
otras cuentas a cobrar
Total Saldo pendiente activo 428 299 - -- 428 299
Miles de euros
Concepto Entidad Dominante Otras partes vinculadas TOTAL TOTAL
2020 2019 2020 2019 2020 2019
DeUda§ Con.SHIPRURLERD 34,516 78.791 - . 34.516 78.791
yasociadas a ¢lp
Total Saldo pendiente pasivo 34.516 78.791 -- - 34.516 78.791

Miles de euros

La Sociedad no ha retribuido durante los dos Ultimos ejercicios a ningln miembro del

6rgano de administracion en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones.

La Sociedad no tiene concedidos en los dos Gltimos ejercicios anticipos ni créditos a los

miembros del d6rgano de administracion, ni ha prestado garantias por cuenta de los

mismos.

No existen obligaciones contraidas en materias de pensiones o seguros de Vida respecto de

los miembros antiguos ni actuales del 6rgano de administracién.



MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

El importe satisfecho de la prima total de seguro de responsabilidad de los administradores
del Grupo por dafios ocasionados en el ejercicio ha sido de 802 miles de euros (786 miles

de euros en 2019).

Los administradores de la Sociedad no han realizado durante los dos Ultimos ejercicios
ninguna operacion con la propia Sociedad ni con cualquier otra empresa del Grupo ajena al
trafico ordinario de las sociedades ni fuera de las condiciones normales de mercado.

Durante los dos ultimos ejercicios no se han producido situaciones de conflicto directo o
indirecto de los administradores, o de personas vinculadas a los mismos, con el interés de

la Sociedad.

La Sociedad mantiene con MAPFRE, S.A. una linea de crédito (ver nota 5 de la presente
memoria), y un contrato de prestacién de servicios por la gestiéon administrativa.

11. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Al cierre de los dos Ultimos ejercicios no existen aplazamientos de pago a proveedores

comerciales que superen el plazo legalmente establecido.

Se detallan a continuacidn las caracteristicas de los pagos realizados a los proveedores en

los dos ultimos ejercicios.

CONGEETO 2020 2019

Dias Dias
Periodo medio de pagos a proveedores 30 20
Ratio de operaciones pagadas 30 20
Ratio de operaciones pendientes de pago - -

Importes Importes

Pagos realizados 135 57
Pagos pendientes - 10
Total pagos del ejercicio 135 67

Miles de euros
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12. OTRA INFORMACION

a) Honorarios de auditoria

Las retribuciones devengadas a favor de los auditores externos, KPMG Auditores, S.L, por
servicios de auditoria de cuentas en el ejercicio 2020 ascienden a 6.048 euros (6.000 euros en

2019 por trabajos de revisidn limitada).

La informacion relativa a los servicios distintos de la auditoria de cuentas, prestados por KPMG
Auditores, S. L. a las Sociedades vinculadas por una relacion de control a MAPFRE
PARTICIPACIONES S.A. UNIPERSONAL durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2020, se encuentra recogida en las cuentas anuales consolidadas de MAPFRE S.A. vy

sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2020.

b) Hechos posteriores al cierre

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que
se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre. La norma es de aplicacion a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero
de 2021, estimando los Administradores de la Sociedad que los efectos futuros de esta norma

en la situacion financiera y patrimonial no seran significativos

13. COVID-19 |

El afio 2020 estuvo marcado por la irrupcién del coronavirus (COVID-19) y su propagacion,
junto con las medidas destinadas a la contencién y mitigacién de sus efectos, ha provocado
una ralentizacién de la actividad econémica cuyo impacto final es de dificil cuantificacion.
Bajo estas circunstancias, se han desarrollado un conjunto de actuaciones enmarcadas en
dos grandes prioridades: garantizar la seguridad sanitaria de todo el equipo humano y
asegurar la continuidad de las operaciones de tal forma que permitieran mantener el nivel

de servicio a los clientes.

Las actuaciones mas relevantes realizadas fueron:
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e Activacion del plan de continuidad del negocio, adaptandolo a la singularidad de la
crisis COVID-19, mediante el teletrabajo, en la medida en que fuera operativo, y el

mantenimiento de los servicios esenciales.

e Evaluacion de los riesgos derivados de la crisis y adopcion de una estrategia
destinada a la protecciéon del balance, especialmente fas inversiones, y a preservar
el capital, disponiendo de la liquidez y financiacién necesaria que neutralizara

cualquier tensidon monetaria.

¢ Movilizacidon de recursos y transferencia de fondos a la economia, mediante la
concesion de ayudas y financiacién adicional a agentes, proveedores directos y
clientes.

El afio 2020 refleja caidas del PIB mundial muy significativas, con perspectiva de
recuperacion parcial en 2021, pero todavia marcada por una gran incertidumbre en la
evolucién de los indicadores por la crisis sanitaria y las medidas de confinamiento.

Las perspectivas futuras son realmente inciertas y no es posible realizar una estimacion
precisa de los efectos futuros de la crisis en el volumen de negocio, la situacion financiera y
la solvencia. No obstante, la fortaleza del balance, altos niveles de capital y solvencia,
posiciéon de liquidez y disponibilidades de financiacion del Grupo permiten concluir que los
impactos seran limitados.
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INFORME DE GESTION INDIVIDUAL EJERCICIO 2020

A- INTRODUCCION

La Sociedad es filial de MAPFRE, S.A., entidad que deposita en el Registro Mercantil de Madrid
sus Cuentas Anuales Consolidadas junto con el Informe de Gestion Consolidado y el Informe

Integrado que incluyen la informacién no financiera del Grupo.

B- MAGNITUDES BASICAS

Son destacables las magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias siguientes:

. Los ingresos por dividendos de empresas del Grupo han ascendido a 44.868 miles
de euros en 2020 frente a 35.826 miles de euros del ejercicio anterior.

o Los gastos de explotacion han ascendido a 70 miles de euros, frente a 65 miles de
euros en el ejercicio 2019,

. El resultado de explotacion asciende a 44.798 miles de euros lo que representa un
aumento del 25,27% respecto al ejercicio precedente.

. Los gastos financieros han ascendido a 955 miles de euros frente a 1.128 miles de
euros en el ejercicio 2019,

. Con todo ello el beneficio antes de impuestos asciende a 43.728 miles de euros,
frente a de 34.633 miles de euros del ejercicio anterior.

. El ingreso por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2020 asciende a 257 miles de
euros, frente a 299 miles de euros del ejercicio 2019.

) El resultado positivo después de impuestos asciende a 43.985 miles de euros frente a
de 34.932 miles de euros del gjercicio anterior,

Respecto a las magnitudes de Balance, son destacables las siguientes:

. Los fondos propios de MAPFRE PARTICIPACIONES ascienden a 442.985 miles de
euros, con un aumento de 43.985 miles de euros, 11,02% respecto a los del ejercicio
pasado. Dicha variacidon es consecuencia del resultado positivo del ejercicio.

. Los activos totales de la sociedad ascienden a 477.489 miles de euros, de los cuales
corresponden a inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo un importe de
448.477 miles de euros.

En el anexo 1 de la memoria se informa de las principales participaciones en el patrimonio de
empresas del grupo y asociadas, con detalle del coste de la inversion y deterioro, si procede al

cierre del ejercicio y precedente.

36

LA




MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

C- PRINCIPALES ACTIVIDADES

Inversiones en empresas del Grupo

No se han realizado en el ejercicio 2020 operaciones con Sociedades filiales y participadas.

D- CUESTIONES MEDIOAMBIENTALES Y SOCIALES

D.1. Medio Ambiente

MAPFRE es un Grupo comprometido con el desarrollo medioambientalmente sostenible,
destacando en este ambito la lucha contra el cambio climatico. La voluntad de jugar un papel
relevante en estas cuestiones requiere de una estrategia a corto, medio y largo plazo, para lo
cual se realiza de manera permanente un analisis del escenario climatico y del contexto
global.

El Grupo cuenta con una Politica Medioambiental aprobada por el Consejo de Administracion
de MAPFRE S.A. que se implanta en todas las entidades del Grupo.

En un contexto de disefio de ambiciosos planes de reconstruccion verde, en 2020, y tras la
exitosa finalizacion del Plan Corporativo de Eficiencia Energética y Cambio Climatico 14-20, se
ha trabajado en la definicion del nuevo Plan Corporativo de Huella Ambiental 2030, que
constituira el mecanismo de adaptacién del Grupo a este contexto de apuesta por una
economia baja en carbono, haciendo su actividad mas sostenible y resiliente.

El Plan Corporativo de Huella Ambiental incluye, ademas de las cuestiones asociadas a la
huella de carbono y al cambio climatico, la gestion del agua, la economia circular y la compra
verde, asi como otros riesgos emergentes como el capital natural y la biodiversidad.
Igualmente contempla aspectos transversales y facilitadores como la construccion y la

movilidad sostenible.

Respecto a la Huella de Carbono, la expansion del alcance de la UNE-EN-ISO 14064 continla

su avance, teniendo verificados los inventarios de varios paises.

En relacién con la mitigacion y adaptacion al cambio climatico, se ha continuado con la
ejecucion de las actuaciones definidas en el Plan de Sostenibilidad 2019-2021, que define la
estrategia de accion a corto plazo y que lleva asociado el objetivo de neutralidad de las
emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEI) generadas por MAPFRE en Espafia y Portugal
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en el afio 2021. Las actuaciones realizadas permitiran también preparar al Grupo de cara al

objetivo de neutralidad total en carbono en 2030.

Para determinar el impacto financiero del cambio climatico, tanto desde un enfoque de riesgo
como de oportunidad, se ha continuado analizando la adopcion de las recomendaciones de la
Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD) perteneciente a la Financial
Stability Board (FSB). Para ello, MAPFRE, junto a otras aseguradoras y reaseguradoras
globales forma parte del Grupo de trabajo coordinado por UNEP-FI de Naciones Unidas, cuyo
principal objetivo es analizar escenarios que permitan desarrollar métricas y modelos
financieros para estimar de forma adecuada las posibles implicaciones del cambio climatico en

el negocio.

A lo largo del afio 2020, este Grupo de Trabajo se ha enfocado en comprender el cambio
potencial de la amenaza climatica bajo diferentes escenarios y horizontes temporales.

Por otro lado, y conforme al contexto actual, la economia circular emerge como una solucién
necesaria a la crisis econémica y climatica, consiguiendo que las empresas sean mas
competitivas y resilientes. En este ambito, MAPFRE es la primera aseguradora en firmar el
Pacto por una Economia Circular y se compromete, de este modo, a cumplir con los
compromisos previstos en esta iniciativa que tratan de impulsar, favorecer, promover, y

difundir la transicién hacia una economia circular.

Ademas, MAPFRE participa en un Grupo de Trabajo de Capital Natural del Grupo Espafiol de
Crecimiento Verde y la Fundacion Biodiversidad, en el que empresas de diferentes sectores
estan compartiendo experiencias y dificultades y buscando soluciones en cuanto a la
integracion del Capital Natural en sus negocios y proyectos, utilizando como guia el Protocolo
de Capital Natural.

D.2. Factores y riesgos ambientales, sociales v de gobierno

MAPFRE analiza de forma permanente, aquellos factores que, de materializarse, pueden tener
un impacto en el negocio, o podrian tenerlo. En ese analisis, se tienen en cuenta los factores
ambientales, sociales y de gobernanza (ASG), ya que permiten obtener informacioén adicional
sobre los movimientos y transformaciones sociales, las expectativas de los grupos de interés y
también del mercado que le afectan a la organizacion.

Del andlisis de estos factores ASG, y de como puedan afectar al negocio a corto, medio y largo
plazo, determinard su relacion e inclusion en la tipologia de riesgos establecidos y en la
adopcién de medidas de prevencidon y mitigacion.
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El Marco de Integracion de los aspectos ASG contempla, entre otros, diferentes aspectos

relativos a los procesos de suscripcion y de inversion.

El Grupo cuenta con una Politica de Suscripcion, aprobada por el Consejo de Administracion de
MAPFRE S.A, de aplicacién para todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras. También
cuenta con un Comité Global de Negocios y un Comité de Politicas de Suscripcion que, entre
otras funciones, se encarga de la correcta aplicacién de dicha Politica, y analiza y propone
normas operativas de exclusion sobre cuestiones ASG. Ademds, para la suscripcion de riesgos
globales, se cuenta con un modelo interno de evaluacién ASG que considera en la toma de
decisiones la exposicion al riesgo ASG de una empresa con la exposicion al riesgo ASG de los
paises y sectores en los que dicha empresa ha estado expuesta y el analisis del riesgo

reputacional.

En relacion con los procesos de inversién, en 2017 MAPFRE se adhirié a los principios de
Inversion Responsable de la Organizacion de Naciones Unidas (PRI) y establecié el marco de
actuacion del Grupo en materia de Inversién Socialmente Responsable (ISR), que se centra en
aquelios aspectos clave que tienen que acompafiar a la organizacion en el alcance,
implantacion, proceso de integracién de los aspectos ASG, y que se complementan con los
que se determine en cada caso.

Los principios de ISR de Naciones Unidas conviven con la obligacién asumida como custodio
del ahorro y de las inversiones de los clientes y de la solidez del balance. Por ello, se aplican
criterios de prudencia en la inversion, se busca la creacién de valor a largo plazo, y se

incorpora de forma complementaria a la informacion tradicional los factores ASG.

El Comité de Riesgos de Inversion, analiza periddicamente la composiciéon de las carteras, su
evaluacion ASG, las controversias que puedan surgir y la aplicaciéon de las causas de exclusion

aprobadas.

El Area Corporativa de Inversiones es la responsable de asegurar que los principios de
inversion responsable establecidos se cumplan en la organizacién y de informar anualmente

sobre su cumplimiento al Comité de Sostenibilidad.
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E- OTRA INFORMACION

E.1 Riesgos Financieros

Riesgos de mercado y de tipo de interés

La Sociedad mitiga su exposicién a este tipo de riesgos mediante una politica prudente de

inversiones,

Riesqo de tipo de cambio

Las fluctuaciones en el valor del euro en relacién con otras monedas podrian afectar en el
futuro al valor del activo y del pasivo de la Sociedad y, por consiguiente, a su patrimonio neto,
asi como a los resultados operativos y al flujo de caja. La Sociedad en los dos Ultimos
ejercicios no ha realizado operaciones en monedas distintas al euro.

Riesgo de crédito

Los rendimientos de las inversiones son también sensibles a los cambios en las condiciones
econdmicas generales, incluyendo las variaciones en la valoraciéon crediticia general de los
emisores de valores de deuda. La exposicidon al riesgo de crédito se mitiga mediante una
politica basada en la selecciéon prudente de los emisores de valores y las contrapartes en base
a su solvencia; buscando un elevado grado de correspondencia geografica entre los emisores
de los activos y los compromisos asumidos; el mantenimiento de un adecuado nivel de

diversificacion; y la obtencién, en su caso, de garantias, colaterales y otras coberturas.

La Politica de Gestion del Riesgo de Crédito establece limites por emisor de acuerdo al perfil de
riesgo de la contraparte o del instrumento de inversion, asi como limites de exposicién en
relacién al rating de la contraparte.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se gestiona principalmente manteniendo saldos en tesoreria por importes
suficientes para cubrir cualquier eventualidad derivada de las obligaciones frente a terceros. A
31 de diciembre de 2020 el saldo de tesoreria asciende a 43 miles de euros (366 miles euros
en 2019).

Por ultimo, existen lineas de crédito con MAPFRE, S.A. para cubrir desfases temporales de

tesoreria.
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E.2. Otros Riesgos e Incertidumbres

La irrupcion de la pandemia de coronavirus (COVID-19) y su propagacion a escala mundial
durante todo el 2020, ha afectado practicamente a todos los sectores de la economia mundial.
El Grupo se enfrenta los anteriores riesgos e incertidumbres derivados de la pandemia con
unos niveles de solvencia elevados y con un amplio margen frente a los requerimientos
regulatorios, lo que permitird resistir los efectos mas adversos que se avecinen y permitira
adoptar las medidas necesarias para cumplir su funciéon de ofrecer las coberturas y la

proteccion a los clientes.

Por otro lado, la pandemia ha afiadido una especial dimensién a los CiberRiesgos. La adopcién
acelerada y masiva de medios telematicos para asegurar la continuidad del servicio, la mayor
vulnerabilidad, en general, de los equipos domésticos y el incremento significativo del uso de
la tecnologia por todos los actores ha favorecido su exposicion y ha acelerado la

transformacion digital de las companiias.

Durante el mes de agosto de 2020, MAPFRE detecté un malfuncionamiento en sus sistemas
informaticos por un Ciberataque. Siguiendo los procedimientos establecidos, los equipos de
tecnologia y de seguridad iniciaron una investigacion detectando que un malware, en
particular un ransomware, habia logrado infiltrarse en sus sistemas informaticos, que afectaba

a parte de los servidores y equipos en Espafia.

Desde el primer momento, se activaron los protocolos previstos en el plan de continuidad de
negocio, siendo la prioridad proteger la informacién y bloguear todo posible intento de acceso
de terceros a los sistemas, asi como garantizar la prestacién del servicio a clientes y
proveedores que se mantuvo en todo momento gracias a los procedimientos alternativos

previstos.

El Grupo MAPFRE dispone de una podliza de seguros que cubre los dafios y pérdidas de
beneficios por este tipo de eventos, por lo que los dafios estén limitados por las condiciones

de la poliza.

E.3. Acciones Propias

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias.



MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

E.4. Investigacién, Desarrolio e Innovacién

Durante el ejercicio no se han llevado a cabo actividades significativas correspondientes a

investigacién, desarrollo e innovacion.

E.5. Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores del ejercicio 2020 es de 30 dias (20 dias en 2019).

F- ASPECTOS CORPORATIVOS

F.1. Accionariado

Sociedad Porcentaje de Capital
2020 2019
MAPFRE S.A. 100,00% 100,00%

F.2. Organos de gobierno

Por decision del Socio Unico de fecha 20 de marzo de 2019 se nombr6 a D. Ignacio Baeza
Gomez y D. Fernando Mata Verdejo como administradores solidarios en sustitucién de D.
Alfredo Aran Iglesia y D. Jose Maria del Pozo Jodra.

G- COVID-19

El afio 2020 estuvo marcado por la irrupcion del coronavirus (COVID-19) y su propagacion,
junto con las medidas destinadas a la contencién y mitigacioén de sus efectos, ha provocado
una ralentizacién de la actividad econdmica cuyo impacto final es de dificil cuantificacion.
Bajo estas circunstancias, se han desarrollado un conjunto de actuaciones enmarcadas en
dos grandes prioridades: garantizar la seguridad sanitaria de todo el equipo humano y
asegurar la continuidad de las operaciones de tal forma que permitieran mantener el nivel
de servicio a los clientes.

Las actuaciones mas relevantes realizadas fueron:
s Activacion del plan de continuidad del negocio, adaptandolo a la singularidad de la

crisis COVID-19, mediante el teletrabajo, en la medida en que fuera operativo, y el

mantenimiento de los servicios esenciales.
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e Evaluaciéon de los riesgos derivados de la crisis y adopcion de una estrategia
destinada a la proteccion del balance, especialmente las inversiones, y a preservar
el capital, disponiendo de la liquidez y financiacion necesaria que neutralizara

cualquier tensién monetaria.

e Movilizacion de recursos y transferencia de fondos a la economia, mediante la
concesién de ayudas y financiacion adicional a agentes, proveedores directos y

clientes.

Se ha podido recuperar la practica totalidad de la actividad comercial, aunque manteniendo
estrictas medidas de prevencidon y control ante la preocupacion asociada a los rebrotes y

eventuales cambios de tendencia.

Por otro lado, con objeto de proteger el balance y nivel de solvencia, el Grupo MAPFRE ha
puesto a disposicion la liquidez necesaria y la financiacion adecuada que neutralizara
cualquier tensidn monetaria. En consecuencia, el Grupo ha mantenido altos niveles de
liquidez en todas sus entidades, habiéndose atendido en tiempo y forma las obligaciones de

pagos, no existiendo evidencia de retrasos relevantes en los cobros.

El afio 2020 refleja caidas del PIB mundial muy signiﬁcativés, con perspectiva de
recuperacion parcial en 2021, pero todavia marcada por una gran incertidumbre en la

evolucion de los indicadores por la crisis sanitaria y las medidas de confinamiento.

Las perspectivas futuras son realmente inciertas y no es posible realizar una estimacion
precisa de los efectos futuros de la crisis en el volumen de negocio, la situacion financiera y
la solvencia. No obstante, la fortaleza del balance, altos niveles de capital y solvencia,
posicion de liquidez y disponibilidades de financiacién del Grupo permiten concluir que los
impactos seran limitados.

H- ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES
DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que
se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre. La norma es de aplicacion a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero
de 2021, estimando los Administradores de la Sociedad que los efectos futuros de esta norma

en la situacién financiera y patrimonial no seran significativos
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I- PERSPECTIVAS

Nueve meses después de que fuera identificada como tal, la pandemia del COVID-19 ha
demostrado ser ese disruptivo evento de cola que se temia pudiera llegar a ser. La aparicion
de este «cisne negro» ha generado un shock sin precedentes en la economia global que se ha
traducido en una abrupta caida en los niveles de actividad, el cual se ha caracterizado por ser
totalmente diferente por su naturaleza exégena, global e incierta. Se trata de un shock
exégeno y auto infligido derivado de decisiones y medidas preeminentemente sanitarias
(confinamiento y distanciamiento social), que han llevado a la dislocacion de la actividad
econdmica a través de las restricciones a la interaccién social, tanto en las economias

desarrolladas como en las emergentes.

Desde el punto de vista del desempefio de la economia global, este shock tendra efectos de
diferente orden. En una primera instancia, efectos directos, por una parte, sobre la oferta y la
demanda que han conducido al colapso de la actividad y, por la otra, sobre las expectativas
(por incertidumbre). En un segundo orden, y en funcién de la extensién en el tiempo que
finalmente adopten las medidas de contencion social, estas produciran deterioros de la renta
de los agentes, creciente pesimismo sectorial y de los consumidores, y ambos enfrentando

crecientes problemas de liquidez.

Y, finalmente, los efectos de tercer orden de este shock se sitUan en el largo plazo, en la
nueva normalidad que se impondra con la recuperacion incompleta y asimétrica que se avista
y que se podra traducir en problemas de solvencia soberana y financiera, distorsiones en el
precio de los activos, reduccion de la capacidad de crecimiento a largo plazo (menor capital

fisico, humano y productividad) y elevada deuda publica, entre otros aspectos.

Se trata de un shock global que ha supuesto que, en el punto mas algido de esta crisis, mas
del 90% de las economias del mundo hayan presentado, de forma simultédnea, una reduccién
del PIB. Los efectos y la velocidad de la reactivacién, sin embargo, seran asimétricos, y
estardn condicionados por la estructura productiva de cada pais y por las vulnerabilidades

econdémicas y sanitarias de cada sistema.

En términos de PIB, el shock supondra una correccion durante 2020 muy significativa (en
torno al -4,4%), con divergencias significativas entre regiones, lo que elevara el nivel de
desempleo a escala global (el Fondo Monetario Internacional estima que se perderan 400
millones de empleos globalmente) y ampliard la brecha de la pobreza. Esto implicara que, en
términos de renta disponible, sea previsible que a escala global se pierdan las ganancias de la
clase media acumuladas desde el inicio del milenio, en especial en América Latina.
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Por otra parte, en términos de los efectos financieros, el shock podra implicar problemas de
financiacion de la cuenta corriente de muchos mercados emergentes, presionando su tipo de
cambio y erosionando sus reservas. Asimismo, podrd distorsionar el precio de muchos activos
que acttian como refugio (oro, bonos soberanos, etc.), asi como alterar las preferencias de
inversion internacional en virtud de un creciente efecto «crowding out». Ademas, el shock
propiciard la permanencia de un entorno de volatilidad y fragilidad financieras, asi como la
distorsion del correcto funcionamiento de los mercados tanto por los efectos de la crisis per se

como de las medidas tomadas para atajarla por parte de los gobiernos y bancos centrales.

Y, finalmente, la propia naturaleza de esta crisis econédmica hace que la incertidumbre sea
elevada, lo que se aprecia en las confianzas de productores y consumidores, a la vez que
trasciende a la percepcion del riesgo global y sus derivados regionales (indices VIX de renta
variable y EMBI de bonos de mercados emergentes). Este fendmeno es perceptible en la
gestién de las carteras globales y en la migracién masiva de flujos que se experimentd desde
inicios de la pandemia, en consonancia con el repunte de la prima de riesgo emergente,
alterando las entradas netas de flujos de cartera en paises claves para la financiaciéon de su

cuenta corriente.

En la actualidad, la aversién al riesgo se mantiene elevada, aunque se ha moderado, y los
flujos de financiacion se sitlan en el nivel alcanzado en abril, deteniendo su deterioro, en
buena parte, gracias a la accién de los bancos centrales en los paises desarrollados. Ademas,
a esta incertidumbre se suma la posibilidad en este momento de que se manifiesten riesgos
nuevos, que aln son desconocidos, pero que pueden estar motivados por la interaccion de los

riesgos preexistentes y la crisis activada por la pandemia dei COVID-19.

A partir de lo anterior, la cronologia del desarrollo de la crisis provocada por la pandemia
puede entenderse en dos fases.

Primero, una fase de contencion (durante el segundo y tercer trimestres de 2020), la cual ha
estado marcada inicialmente por el distanciamiento social y restricciones a la movilidad.
Durante esta fase, se presentaron shocks de oferta sobre las cadenas de valor globales,
restricciones a la demanda, en especial de servicios, y una elevada incertidumbre que produjo

aumentos en la tasa de ahorro y caida del consumo.

No obstante, a medida que las restricciones se flexibilizaron y la politica econémica (monetaria
y fiscal) mostré sus efectos, la situacion mejor6 hasta el punto en que, en general, se
revisaron con mayor optimismo las previsiones iniciales de crecimiento econémico para el
2020.
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Y, segundo, una fase de transicién (que se extenderia desde el Ultimo trimestre de 2020 y a lo
largo de todo 2021), durante la cual el mundo se adentraria en una segunda ola de contagios,
con aumento del nimero de casos de coronavirus y, consecuentemente, de las restricciones
nuevamente, y con efectos dispares sobre la actividad global dependiendo de la
especializacion y del renovado pesimismo de consumidores y productores. Ademas, esto
ocurriria en un entorno de menor margen monetario y fiscal para activar politicas publicas y,
por lo tanto, una menor capacidad para sorpresas positivas en el futuro.

De esta forma, el largo plazo estard dominado por tres elementos que caracterizaran la nueva
normalidad en el desempefio de la economia global: (i) niveles sustancialmente mayores de
deuda; (ii) menor crecimiento econémico de largo plazo, y (iii) menor participacion del

mercado en favor del sector publico y los bancos centrales.

Para 2021, sin embargo, es previsible un repunte en el crecimiento econémico global que
llevard a la actividad a crecer alrededor del 5,2%, pero con diferencias sustanciales entre
paises y regiones. En este sentido, cabe esperar un crecimiento en el entorno del 6,0% en los

mercados emergentes y un crecimiento cercano al 3,8% en los paises desarrollados.

Este es el escenario central, aunque la incertidumbre derivada de la gestiéon de la pandemia,
asi como los riesgos existentes y por emerger, podrian conducir a un escenario mas adverso.



MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL

Las Cuentas Anuales de MAPFRE PARTICIPACIONES, S.A. UNIPERSONAL contenidas en las
paginas 1 a 34 precedentes y el Informe de Gestion contenido en las paginas 35 a 46
precedentes, visadas por sus dos Administradores Solidarios, han sido formuladas en su

reunion del 31 de marzo de 2021.
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